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Beschlussvorschlag:

Der mit Magistratsbeschluss-Nr. 845 vom 20.12.2006 (MV- Vorlage-Nr. 2006/0787) festgelegte
Sockelbetrag fir langfristige Kassenkredite wird von 150 Mio. € auf 200 Mio. € erhéht. Uber den
Zeitpunkt der Aufnahme sowie Uber die Hohe und die Zinsbindung der einzelnen Kassenkredite

entscheidet der Kassenverwalter im Einvernehmen mit dem Stadtkédmmerer.
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Begriindung zur Magistratsvorlage vom 04.03.2014

Mit Magistratsbeschluss-Nr. 845 vom 20.12.2006 (MV- Vorlage-Nr. 2006/0787) wurde
entschieden, einen Teil der Kassenkredite (150 Mio. €) langfristig zinszusichern, da die
Zinssatze im kurzfristigen Bereich seit Dezember 2005 stetig angestiegen waren (von 2,4 %,
auf 3,5 %) und der Trend weiterhin nach oben zeigte. Dieser Aufwartstrend hielt bis Herbst
2008 an, so dass die kurzfristigen Zinsséatze in der Spitze bei Uber 5,0 % lagen.

In Folge der Finanzkrise kam es zu einem steilen Abfall der Zinskurve mit einer
langanhaltenden Niedrigzinsphase. Aufgrund dieser Entwicklung wurde der Bestand der
langfristigen Kassenkredite vortbergehend auf 135 Mio. € gesenkt.

Derzeit besteht zwar immer noch die Niedrigzinsphase, doch bei bestandiger
Konjunkturerholung ist von schnell steigenden Zinssatzen auszugehen. Hinzu kommt, dass
der Anbieterkreis fur Kredite kleiner wird, da Banken sich entweder ganzlich aus dem
Bereich der Kommunalfinanzierung zurlickziehen oder die Kreditvergabe von der Finanzlage
der Kommune abhangig machen.

Zum Zeitpunkt des oben genannten Magistratsbeschlusses wurde davon ausgegangen, dass
der Kassenkreditbetrag in den Folgejahren dauerhaft Gber 200 Mio. € liegen wirde.
Inzwischen sind die Kassenkredite auf tiber 300 Mio. € angestiegen. Trotz intensiver
Konsolidierung ist nur mit einem langsamen Riickgang der Kassenkredite zu rechnen.

Um sich sowohl das niedrige Zinsniveau wie auch die bendtigte Liquiditat langfristig zu
sichern, ist es daher geboten, den Betrag der Kassenkredite, fur die eine langere
Zinsbindung vereinbart werden kann, auf 200 Mio. € zu erhohen.

Kassenkredite dirfen aktuell mit einer Zinsbindung von maximal 10 Jahren abgeschlossen
werden. Sollte die zulassige Laufzeit flir Kassenkredite von Seiten des Landes oder der
Aufsichtsbehérde erhdht werden, kbnnen auch léangere Zinsvereinbarungen getroffen werden.

Uber die konkrete Aufnahme der einzelnen Kassenkredite entscheidet der Kassenverwalter im
Einvernehmen mit dem Stadtkdmmerer. Bei der Entscheidung beziglich Zeitpunkt, Hohe und
Zinsbindung sind insbesondere die Liquiditatsplanung und die Geldmarktsituation zu
bertcksichtigen.

Darmstadt, 04.03.2014

Der Dezernent IV

André Schellenberg
Stadtkammerer



